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AGENDA

BEZPIECZENSTWO

RYZYKO

ZABEZPIECZENIE

Bank Zachodni WBK

& Grupa Santander



WYJASNIENIE POJEC

Bezpieczenstwo

to stan dajgcy poczucie pewnosci
| gwarancje jego zachowania
oraz szanse na doskonalenie

Zrédto: Wikipedia Bank Zachodni WBK
3 & Grupa Santander



WYJASNIENIE POJEC

Ryzyko

1. niebezpieczenstwo, ze cos zdarzy sie w inny od
oczekiwanego sposob; ,dobrze skalkulowana niepewnosc”

2. dziatanie zwigzane z niebezpieczenstwem; takze
podejmowanie takich dziatan; ryzykowanie

3. w prawie: mozliwosC pojawienia sie szkody

Zrodto: Stownik SJP Bank Zachodni WBK
& Grupa Santander




WYJASNIENIE POJEC

Zabezpieczenie
1. to co zabezpiecza

2. to co stanowi gwarancje wyptacalnosci lub dotrzymania
umowy

3. 0got srodkow i przedsiewzieC wspierajgcych wojsko podczas
dziatan bojowych

.2r6dlo: Stownik SJP Bank Zachodni WBK
5 & Grupa Santander




ZAGADKA

Co to jest ?

Bank Zachodni WBK

& ( srupa Santander



WYJASNIENIE POJEC

Stopa procentowa

to koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka
przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji
udostepnienia go innym na okreslony
czas. Koszt ten wyrazony jest zazwyczaj
jako procent od pozyczonej sumy |
mierzony jest w ujeciu rocznym

Zrédto: Wikipedia Bank Zachodni WBK
7 & Grupa Santander




ZDANIEM EKSPERTOW

Stopa procentowa — prognozy

. Bank Zachodni WBK
Zrédio: www.youtube.com S




WYJASNIENIE POJEC

Oprocentowanie kredytu = marza + stawka

marza = X% (staty)

stawka = WIBOR 1M/ 3M (zmienny)

Bank Zachodni WBK

& ( srupa Santander



CO ROBIC ?

Czy moge
kupi¢ stope
procentowqg ?

Tak, ale tylko
mrozong

Bank Zachodni WBK

& Grupa Santander



JAK SIE ZABEZPIECZYC ?
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IRS

Zrédto: www.money.pl

Bank Zachodni WBK

& Grupa Santander



STRATEGIA CAP

EFEKT ZABEZPIECZENIA W ZALEZNOSCI OD STAWKI REFERENCYJNEJ:

W ZALEZNOSCI OD POZIOMU STAWKI REFERENCYJNEJ) W DANYM OKRESIE ODSETKOWYM:

PONIZEJ 1,50% POWYZEJ 1,50%

Klient otrzymuje réznice pomiedzy wyzsza stawks referencyjna, a

Opcja nie rozlicza sie. Klient korzysta z nizszej stawki referencyjnej. stawka realizacji 1,50% w odniesieniu do nominaiu w danym okresie
odsetkowym.
Przyklad rozli ia netto w danym okresie odsetk ser Przykladowy scenariusz rozliczen opcji w kolejnych okresach
SRS == e odsetkowych w zaleZznosci od przysziego poziomu stawki
scenanuszach stawki referencyjney: referencyjnej:
SCENARIUSZ 1 _- WIBOR 3M = 2.50% e Reziz=nie —ECR
4007 230%
Opcja jest realizowana. Klient otrzymuje kwote rozliczenia: 50 L 2 00%
300 000,00 x (2,50% - 1,50%) = 31+ 365= 254,79 PLN 2000 1E0%
Klient nie ponosi wyzszych kosztéw odsetkowych ponad 250 - 1,00%
stawke realizacji opc)i Cap. 200% - 0.50%
1.50% 0.00%
SCENARIUSZ 2 - WIBOR 3M = 0.50% 1.00% Bl
0.50% 100
Brak rozliczenia opcji. 0.00% - -1,50%
050% 200%
Klient korzysta z nizszego poziomu stdp procentowych. 40m% Ckires odsethow y 250%

Bank Zachodni WBK

& Grupa Santander




KORZYSCI STRATEGII CAP

* Petna ochrona przed nielimitowanym wzrostem krétkoterminowych zmiennych stop
procentowych, powyzej stopy wykonania strike

« Okreslenie najgorszego mozliwego scenariusza

* Mozliwos¢ partycypowania w rynku spadajgcych stop procentowych

« Swoboda w wyborze stopy wykonania strike (WIBOR / LIBOR / EURIBOR)
» Mozliwos¢ zabezpieczenia kredytu udzielonego przez inny bank

* Mozliwosc¢ ustalenia dowolnej daty rozpoczecia kontraktu

Bank Zachodni WBK
13 & Grupa Santander




KORZYSCI STRATEGII CAP c.d.

* Mozliwosc¢ ustalenia dowolnej zapadalnosci kontraktu
* Mozliwosc¢ ustalenia dowolnej liczby okresow odsetkowych

« Zabezpieczenie mozliwe dla dowolnego typu amortyzacji kredytu

* Dostepne dla wiekszosci walut wymienialnych

* Mozliwos¢ zamkniecia kontraktu opcyjnego na warunkach rynkowych w dowolnym
momencie

Bank Zachodni WBK
14 & Grupa Santander




RYZYKO ZWIAZANE Z NABYCIEM STRATEGII CAP

» Po potwierdzeniu transakciji, niezaleznie od przysztych zdarzen i okolicznosci, nie
jest mozliwe wycofanie sie z zawartej transakcji ani tez zmiana jej warunkow

« W dniu zawarcia transakcji Klient ptaci bankowi premie opcyjng. W przypadku

niewykorzystania praw z tytutu posiadanej opcji kwota premii nie jest Klientowi
zwracana

« W przypadku decyzji o odsprzedazy opcji premia opcyjna, jakg bank zapfaci
Klientowi, moze sie znacznie rozni¢ od kwoty zaptaconej przez niego premii w dniu
zakupu opcji

Bank Zachodni WBK
15 & Grupa Santander




WYMOGI FORMALNE STRATEGII CAP

» Transakcja jest dedykowana dla podmiotow prowadzgcych dziatalnos¢
gospodarczg

« Zawarcie z Bankiem Umowy o trybie zawierania oraz rozliczania transakcji

« Minimalna kwota transakcji 300 000 PLN; dla transakcji w walutach obcych
100 000 EUR lub rownowartos¢ w innej walucie obce;

« Termin realizacji transakcji uzalezniony jest od waluty kontraktu

Bank Zachodni WBK
16 & Grupa Santander




TRANSAKCJA IRS
EFEKT ZABEZPIECZENIA

Klient posiadajgcy kredyt o zmiennym oprocentowaniu zabezpiecza sie przed
wzrostem stop procentowych poprzez kupno IRS. W efekcie, w okresie
zabezpieczenia koszt obstugi kredytu nie zmieni sie, niezaleznie od zmiany stop
procentowych na rynku.

KREDYT O ZMIENNYM OPROCENTOWANIU + IRS = KREDYT O STAEYM

e e S S SRR o .
PEAT | WG PEATNOSCI WG ZMIENNE] STOPY ZNOSZA SIE v
ZMIENNE] STORY,
PEATNOSCI WG
BANK A - A ZMIENINE L STOPY BANK B
Transakcja IRS \._E’..-—-—’ KLIENT — Kredyt
J KREDYT y
PEATNOSCI WG
STALE) STOPY POZOSTAJA PEATNOSCI WG STALE] STOPY
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Bank Zachodni WBK

& Grupa Santander




TRANSAKCJA IRS

EFEKT ZABEZPIECZENIA | SCENARIUSZE ROZLICZENIA:

W ZALEZNOSCI OD POZIOMU STAWKI REFERENCYJNEJ W DANYM OKRESIE ODSETKOWYM:

PONIZEJ 3,00% POWYZE) 3,00%

Klient pfaci roznice pomiedzy stalg stopg 3,00% a nizsza stawka Klient otrzymuje roznice pomiedzy wyzsza stawka referencyjng, a stala
referencyjng w odniesieniu do nominatu w danym okresie odsetkowym. stopg 3,00% w odniesieniu do nominatu w danym okresie odsetkowym.

Przykiad rozliczenia netto w danym okresie odsetkowym w raznych Schemat rozliczen strategi w kolejnych okresach odsetkowych w
scenariuszach stawki referencyjnej: zaleznosc od przyszlego poziomu stawki referencyjnej (przykiad):
B RGinica netio —VIBOR 3
4,50% . 1.50%
SCENARIUSZ 1 - WIBOR 3M = 1,70% stawka refgrencyjna roZnica —
| stopa IRS (stawhka ref. - stopa [RS)
Klient piaci kwote rozliczenia netto (PLN): o -
1300 000,00 = (1,70% - 3,00%) x 31 = 360 = -1 455,28 3,50% 0,50%
0.25%
3,00% 0.00%
SCENARIUSZ 2 - WIBOR 3M = 4.00% -025%
. . . . 2,50% 1 -050%
Klient otrzymuje kwote rozliczenia netto (PLN): a75%
1300 000,00 x (4,00% - 3,00%) x 31 =360 =1 119,44 2,00% -1.00%
Chres odsethowy -1.25%
1,50% - -1,50%
1 2 2 4 5 6 T B 8@ W 1M 12

Bank Zachodni WBK

& Grupa Santander




KORZYSCI TRANSAKCJI IRS

« Zabezpieczenie przed ryzykiem zmian stop procentowych
« Utatwienie planowania finansowego poprzez ustabilizowanie kosztow odsetkowych

« Swoboda w wyborze okresu zabezpieczenia — czas trwania transakcji IRS nie musi
obejmowac catego okresu kredytowania

* Mozliwos¢ dopasowania transakcji IRS do parametréw kredytu (waluta kredytu,
amortyzacja, nieregularny harmonogram sptat, karencja w sptacie kapitatu, itp.)

* Mozliwos¢ zamkniecia transakcji przed uptywem jej zapadalnosci poprzez
wczesniejsze rozliczenie (tzw. early termination)

« Transakcja IRS jest osobng umowg w stosunku do kredytu — mozliwosé
zabezpieczenia kredytu zaciggnietego w innym banku

« Z zawarciem transakcji nie sg zwigzane dodatkowe koszty

Bank Zachodni WBK
19 & Grupa Santander




MODYFIKACJE IRS

* Oczekujgc zmiany stop procentowych np. za 2 lata mozna juz dzis zawrzec
transakcje IRS, w ktorej wymiany ptatnosci rozpoczng sie w przysziosci

* Mozliwos¢ zamiany ptatnosci odsetkowych opartych o zmienng stope procentowg
na ptatnosci oparte na innej zmiennej stopie procentowej

« Okresy odsetkowe dla ptatnosci wedtug zmiennej i statej stopy nie muszg byc takie
same. Mozliwa jest na przyktad wymiana zmiennej stopy WIBOR 1M ptaconej w
okresach miesiecznych na stawke statg ptatng w okresach kwartalnych

Bank Zachodni WBK
20 & Grupa Santander




PRZYKLADY TRANSAKCJI IRS

Stopa zabezpieczenia (%)
5,00 -«
4,50 -
4,00 -
3,50 +

3,00 -

2,50

2,00 <

1,50 I
1,00 <

0,50 -

0,00 T T T m
0,00 1,00 2,00 3,00 4,00 5,00

Okres [lata]

Klasyczny IRS 5Y — startujemy w momencie uruchomienia kredytu
STEP UP IRS 1Y4Y — w okresie inwestycji - 1Y zabezpieczamy nizszy koszt obstugi odsetek
FORWARD STARTER IRS 1Y4Y - z uwagi na korzystny WIBOR ,,wlgczamy” zabezpieczenie w przysziosci

Bank Zachodni WBK
21 & Grupa Santander




RYZYKO TRANSAKCJI IRS

» Po potwierdzeniu transakcji, niezaleznie od przysztych zdarzen i okolicznosci, nie
jest mozliwe wycofanie sie z zawartej transakcji ani tez zmiana jej warunkow

« Transakcja IRS zobowigzuje obie strony transakcji do wymiany ptatnosci
odsetkowych w catym okresie jej trwania. Klient, ktéry oczekiwat wzrostu stop |

zawart transakcje IRS, bedac w niej ptatnikiem odsetek liczonych wg statej stopy,
nie skorzysta z ewentualnego spadku stop procentowych

« Zawarcie transakcji IRS bez posiadania ekspozycji narazonej na ryzyko zmian stop
procentowych moze miecC charakter spekulacyjny i moze wigzac sie z poniesieniem
znacznych strat finansowych. Klient oswiadcza w Umowie o trybie zawierania oraz

rozliczania transakcji, ze zawierane przez niego transakcje skarbowe z BZ WBK
nie majg charakteru spekulacyjnego

Bank Zachodni WBK
22 & Grupa Santander




RYZYKO TRANSAKCJI IRS c.d.

« Jesli IRS zostat wykorzystany do zabezpieczenia kosztow obstugi kredytu przed
wzrostem stop, to przy ewentualnej wczesniejszej sptacie kredytu nalezy rowniez
dokonac¢ zamkniecia i wczesniejszego rozliczenia transakcji IRS (tzw. early
termination). W zaleznosci od biezgcych warunkow rynkowych moze sie to wigzac
z koniecznoscig zaptacenia bankowi kwoty rozliczenia, wynikajacej z niekorzystnej
dla Klienta roznicy pomiedzy statg stopg w transakcji IRS a biezgcymi poziomami
stop procentowych na rynku w dniu zamykania transakcji lub otrzymaniem od
banku odpowiedniej kwoty rozliczenia w sytuacji odwrotnej

Bank Zachodni WBK
23 & Grupa Santander




WYMOGI FORMALNE IRS

« Zawarcie z Bankiem Umowy o trybie zawierania oraz rozliczania transakcji

« Minimalna kwota transakcji 300 000 PLN;
dla transakcji w walutach obcych 100 000 EUR lub réwnowartos¢ w innej walucie
obcej

« (Czas trwania transakcji — od 1 roku do 15 lat

« Zabezpieczenie transakcji w formie przyznanego przez Bank limitu na transakcje
IRS

Bank Zachodni WBK
24 & Grupa Santander




BEZPIECZENSTWO PRZEDE WSZYSTKIM

Fot. Engineeringinsite

Bank Zachodni WBK

& Grupa Santander
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Dziekuje za uwage

Adam Sachajdak
1 Oddziat w Krosnie
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